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BILAN ABREGE 

Exercice du 01 01/01/2014 au 02 31/12/2014 ( en 03 EUR j 


BERLIOZ INVESTMENT S.A. 

41, avenue de la Liberte 
L-1931 Luxembourg 


ACTIF 



Reference(s) 


Exercice courant 


Exercice precedent 

A. 

Capital souscrit non verse 

1101 

101 


102 



1. Capital souscrit non appele 

1103 

103 


104 



II. Capital souscrit appele et non 
verse 

1105 

105 


106 


B. 

Frais d'etablissement 

1107 

107 


108 _ 


C. 

Actif immobilise 

1109 

109 

222.694.830,00 

110 

180.084.261,16 


1. Immobilisations incorporelles 

1111 

111 

110.822.777,89 

112 

110.822.777,89 


II. Immobilisations corporelles 

1125 

125 

3.613.617,46 

126 

3.795.486,26 


III. Immobilisations financiers 

1135 

135 

108.258.434,65 

136 

65.465.997,01 

D. 

Actif circulant 

1151 

151 

136.724.852,95 

152 

109.793.925,75 


1. Stocks 

1153 

153 


154 



II. Creances 

1163 

163 

901.444,77 

164 

867.178,36 


a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

1203 

203 

901.444,77 

204 

867.178,36 


b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 

1205 

205 


206 



III. Valeurs mobilieres et autres 
instruments financiers 

1189 

189 

96.685.284,83 

190 

88.162.164,35 


IV. Avoirs en banques, avoirs en 
compte de cheques postaux, 
cheques et en caisse 

1197 

197 

39.138.123,35 

198 

20.764.583,04 

E. 

Comptes de regularisation 

1199 

199 


200 



TOTAL DU BILAN (ACTIF) 

201 

359.419.682,95 

202 

289.878.186,91 


Les notes figurant en 

annexe font partie integrante des comptes annuels 
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PASSIF 


Reference(s) 


Exercicecourant 


Exercice precedent 

A. Capitaux propres 

1301 

301 

182.699.596,80 

302 

180.428.898,99 

1. Capital souscrit 

1303 

303 

1.616.000,00 

304 

1.616.000,00 

II. Primes d'emissions et primes 
assimilees 

1305 

305 

139.224.490,00 

306 

139.224.490,00 

III. Reserves de reevaluation 

1307 

307 


308 


IV. Reserves 

1309 

309 

161.600,00 

310 

161.600,00 

V. Resultats reportes 

1319 

319 

39.426.808,99 

320 

36.821.982,32 

VI. Resultat de I'exercice 

1321 

321 

2.270.697,81 

322 

2.604.826,67 

VII. Acomptes sur dividendes 

1323 

323 


324 


VIII. Subventions d'investissement en 
capital 

1325 

325 


326 


IX. Plus-values immunisees 

1327 

327 


328 


B. Dettes subordonnees 

1329 

329 


330 


a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

1425 

425 


426 


b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 

1427 

427 


428 


C. Provisions 

1331 

331 

5.272,00 

332 

6.909,00 

D. Dettes non subordonnees 

1339 

339 

176.714.814,15 

340 

109.442.378,92 

a) dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 

1407 

407 

87.221.803,27 

408 

9.357.956,22 

b) dont la duree residuelle est 
superieure a un an 

1409 

409 

89.493.010,88 

410 

100.084.422,70 

E. Comptes de regularisation 

1403 

403 


404 


TOTAL DU BILAN (PASSIF) 

405 

359.419.682,95 

406 

289.878.186,91 

Les notes figurant en 

annexe font partie integrante des comptes annuels 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES ABREGE 

Exercice du 01 01/01/2014 au 02 31/12/2014 ( en 03 EUR j 


BERLIOZ INVESTMENT S.A. 

41, avenue de la Liberte 
L-1931 Luxembourg 


A. CHARGES 



Reference(s) 


Exercice courant 


Exercice precedent 

1 . a 2. Charges brutes (moins B.1 a B.3 
et B.5) 

1643 


643 

101.864,37 

644 

74.762,61 

3. Frais de personnel 

1605 


605 

11.534,87 

606 


a) Salaires et traitements 

1607 


607 

10.162,46 

608 


b) Charges sociales couvrant les 
salaires et traitements 

1609 


609 

1.372,41 

610 


c) Pensions complementaires 

1611 


611 


612 


d) Autres charges sociales 

1613 


613 


614 


4. Corrections devaleur 

1615 


615 

181.868,80 

616 

181.868,80 

a) sur frais d'etablissement et sur 
immobilisations corporelles 
et incorporelles 

1617 


617 

181.868,80 

618 

181.868,80 

b) sur elements de I'actif circulant 

1619 


619 


620 


5. Autres charges d'exploitation 

1621 


621 

44.002,46 

622 

4.797,40 

6. Corrections de vaieur et ajustement 
de juste vaieur sur immobilisations 
financieres 

1623 


623 


624 


7. Corrections de vaieur et ajustement 
de juste vaieur sur elements 
financiers de I'actif circulant. 
Moins-values de cessions des 
valeurs mobilieres 

1625 


625 

88.379,52 

626 

22,34 

8. Interets et autres charges financieres 

1627 


627 

3.709.887,91 

628 

3.488.446,97 

a) concernant des entreprises liees 

1629 


629 

454.403,85 

630 

445.708,03 

b) autres interets et charges 

1631 


631 

3.255.484,06 

632 

3.042.738,94 

9. Quote-part dans la perte des 
entreprises mises en equivalence 

1649 


649 


650 









Les notes figurant en 

annexe font partie integrante des comptes annuels 
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Reference(s) Exercice courant Exercice precedent 


1 0. Charges exceptionnelles 

1633 

633 

57,40 

634 


1 1 . Impots sur le resultat 

1635 

635 

3.210,00 

636 

3.210,00 

1 2. Autres impots ne figurant pas sous ie 
poste ci-dessus 

1637 

637 

8.062,00 

638 

62,00 

1 3. Profit de I'exercice 

1639 

639 

2.270.697,81 

640 

2.604.826,67 

TOTAL CHARGES 

641 

6.419.565,14 

642 

6.357.996,79 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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B. PRODUITS 



Reference(s) 


Exercicecourant 


Exercice precedent 

1 . a 3. et 5. Produits bruts (moins A.1 et 
A.2) 

1739 

739 


740 


4. Reprises de corrections de valeur 

1707 

707 


708 


a) surfrais d'etablissement et sur 
immobilisations corporelles et 
incorporelles 

1709 

709 


710 


b) sur elements de I'actif circulant 

1711 

711 


712 


6. Produits des immobilisations 
financieres 

1715 

715 


716 


a) provenant d'entreprises liees 

1717 

717 


718 


b) autres produits de participations 

1719 

719 


720 


7. Produits des elements financiers de 
I'actif circulant 

1721 

721 

4.731.156,33 

722 

4.514.138,85 

a) provenant d'entreprises liees 

1723 

723 


724 


b) autres produits 

1725 

725 

4.731.156,33 

726 

4.514.138,85 

8. Autres interets et autres produits 
financiers 

1727 

727 

1.666.117,79 

728 

1 .843.857,94 

a) provenant d'entreprises liees 

1729 

729 

1.442.326,76 

730 

1.501.061,28 

b) autres interets et produits financiers 

1731 

731 

223.791,03 

732 

342.796,66 

9. Quote-part dans le profit des 
entreprises mises en equivalence 

1745 

745 


746 


1 0. Produits exceptionnels 

1733 

733 

22.291,02 

734 


1 3. Perte de I'exercice 

1735 

735 

0,00 

736 

0,00 

TOTAL PRODUITS 

737 

6.419.565,14 

738 

6.357.996,79 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels 
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FIDEWA-CLAR 


2-4, rue du Chilean d'Eau 
3364 Leudelange 
LUXEMBOURG 


T +352 26 26 841 
F +352 26 26 84 39 

Aux actionnaires de la society maii@fidewa-cisr.iu 

BERLIOZ INVESTMENT S.A. www .f ide wa - c r . I o 

41. Avenue de la Liberty 
L-1931 Luxembourg 


Leudelange, 11.02.2015 


RAPPORT DU COMMISSAIRE 


Nous avons I'honneur de vous rendre compte de l'ex6cution, pour I'exercice se terminant au 
31 decembre 2014, du mandat de commissaire que vous avez bien voulu nous confier. 

Nous avons effectue notre mission de surveillance sur base de I’article 62 de la loi modifide du 
10 aout 1915 concernant les societes commerciales qui n'impose pas au commissaire de donner 
une attestation sur les comptes annuels. Des lors, les comptes annuels n'ont fait I’objet ni d'une 
revision, ni d'un examen suivant les normes internationales de revision. Par consequent, nous ne 
donnons aucune assurance sur ces derniers au sens des normes de revision precitees. 

Les comptes annuels relevent de la responsabilite du conseil d’administration. Cette responsabilite 
inclut I'etablissement et la presentation sincere de ces comptes annuels, la mise en place et la 
tenue des livres comptables et de systeme de controle interne approprie, le choix et I'application 
des methodes comptables et la conservation des actifs de la societe. 

Les verifications ont compris I'examen des ecritures sociales au moyen des pieces justificatives et 
des documents comptables qui nous ont ete soumis. Au 31 decembre 2014, le total bilan s’eidve a 
EUR 359.419.682,95 et le resultat s’eieve a 2.270.697,81 . 

N'ayant pas de remarque e formuler sur les comptes annuels arretes au 31 decembre 2014, nous 
vous recommandons de les approuver. 


FIDEWA-CLAR S.A. 

/ / 

( / 

Jean-Charles THOUAND 



FIDEWA-CLAR S.A. 
Society Anonyme 
Cabinet de revision agree 


R.C.S. Luxemburg Nr. B 16S 462 
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BERLIOZ INVESTMENT SA 
SocIGtd Anonyme 
RCS Luxembourg: B 68 GOB 
Annexe aux comples annuels 
Pour roxorclco cldlurG au 31 dGcembre 2014 


NOTE 1 • GENERALITES 

BERLIOZ INVESTMENT S.A. (la "SodGlG') a el6 constitute le 11 fGvrrer 1999 sous forme do sodGld anonym© do droH 
luxembourgeols. pour une durGe ifiimHGa. par acte notarlG. Le sIGge sodal de la SociGtG esl elabli a Luxembourg. 

L'exercJce social commonco le lor Janvier et se Icrmine lo 31 dGccmbro de chaquo annGe 
En date du 17 oclobre 2007, la SocieIG a absorbG la socielc Salvia Europe S.A. . 


NOTE 2 - O0JET SOCIAL 

La SotiGtG a pour objet loutes operations. transactions, preslallons do services el aulres activilGs en maUdre economique. 
commcrclale el financiGre. alnsl que toutes acliviles se rapportant 8 I’acqulslliori, la geslion, I'cxploitation et lu liquklalion rfun 
palrlmoine mobifter el bnmobilier; elle pourra nolamment employer sea foods £ I’achal. la venle, rechange, la location, la 
transformation, FamGnagemonl el la mise en valeur sous des formes quelconques de tous drolls el biens mobitters el rmmobiliers, 
bolis cl non b£tis. shuts £ Luxembourg ou dans tous aulres pays, lant pour son propre compte quo pour lo compte d'aulrui; elle 
pourra encore rGaliser loules transactions, entreprisos el operations commercialos, IndustrielJes et finanderes, mobriltres et 
immobitores se rattachant dfreclement ou Inrtireelemenl a son objet; elle pourra prendre el gtrer loutes participalions sous quelque 
forme que ce soil dans loules affaires, entreprises ou sociGtGs ol effecluer loules operations susceptiblas de favoiiser directemenl 
ou indirectemont son extension ou son dftvetoppemonL 


NOTE 3 • COMPTES ANNUELS CONSOLIDES 

La SociGtG ost exemptec do I’obtfgalion dttablir des comptes consolidts pulsque rensemble des entreprisos qul devraient Giro 
consoltdGes ne dtpasso pas deux des entires chiffrts (groupo do petiio tailte) repris dans I'arbclo 313 de la lol du 10 aAut 1915 
modifiGe par la lol du 10 dGcembre 2010 relalive a fGtabilssement des comptes comolidGs. 


NOTE 4 - PRINCIPES. REGLES ET METHODES COMPTABLES 
GGntrahtGs 

Los comples annuels sont GtabUs conformGmenl aux dispositions legates et regtomentairos en vigueur au Grand-DuchG de 
Luxembourg et aux pratiques constables gGneratement adrnises. Les poBllques complables et les pnndpes (revaluation sont, en 
dehors des rdgies imposees par la lor. dGtermines el mis en place par le Conseii d’Ad ministration. 


Les comples annuels ont etc prepares conformtment aux exigences IGgales et regtementaires luxembourgeoise. 


Conversion des devises 

La Societe lient sa complabihtG en euro (EUR) et le bilan a ; nsi que le compte de profits et pertos sont exprirnGs dans cetle devise. 

A ta data de cl6ture du bilan: 

Le piix d'acquisition des immobilisations corporelles el incorporelles exprime dans une airtre devise que I'euro, resle convert! au 
cours de change applicable le jour de la transaction (cours hislorique). 

Le prix d’acquisition des participations ainsl que les avances faitos a ces participalions. reprises parml tes immobilisations 
financier es exprimG dans une autre devise quo I’euro. resle convert! au cours de change applicable le jour de la transaction (cours 
hislorique). 

Tous les autres posies de I’actif exprirnGs dans une aulro devise que la devise du bilan sont evaluts individuellcmcnl au plus bas 
do leur valeur au cours de change liistorique ou de leur valeur deicrminec sur base du cours de change en vigueur a la ddliire du 
bilan. 

Tous fes posies de passif qui ne sont pas cconomiquernenl lies aux Immobilisalions financitres £ Tactif du bilan. exprirnGs dans une 
autre devise que I’euro. sont evaluGs individuellement au plus haul de leurs valeur au cours de change historique ou de leur valeur 
determinGe sur base du cours de change en vigueur a la date de ctolure du bilan. 

Les passifs qui sont economiquemenl lies aux immobilisations finanderes. exprimos dans une aulre devise que I’euro. restent 
convertis au cours de change applicable le jour de la transaction (cours Itistonquc). 

Les produils et tes charges en devises aulres que I’euro sonl convertis en euro au cours de change en vigueur £ la date des 
operations. Ainsi souls sont cotnpiabiliscs dans le compte de profits et pertes les bGnGfices et pertes de change realists et les 
pertes de change non reafisGos. 
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BERLIOZ INVESTMENT S.A. 

Socldld Anonyme 
RCS Luxembourg: B 66 608 
Annexe aux comptes annuel* 

Pour fexercice clolurd au 31 ddccmbre 2014 
• suite • 


Note 4 • PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite) 

Immobilisations coipoieHos et incorporelles 

Los immobilisations corporelles sonl evaluees 6 leur pclx d'acquisition ou A leur cout de revient. deduction faite des amortissemonls. 
Les amortissements sont calottes do la^on Imdairo en fondion de fa durde de vie estimde. 


Les immobilisations Incotporolles sont dvotudes A leur pnx d’acquisition ou 4 leur cout de revient. Ces immobilisations ne sont 
soumlses A aucun amortissement. 

Evaluation des immobilisations finanddres 

Les parts dans les entreprises tides sonl dvaludes individuetloment au plus bas de leur prix d’acquisition ou do leur valeur eslimce. 
sans compensation cnlre les plus values et les molns values indlviduelles. Pour ddlemlncr la valeur eslimce, !e conscll 
tfadminislration a cu recours aux dials finanders des soddlds a evaluer cl A cfaulre documents disponibles. 

Les erdnnees sur les entreprises tides sont evatuees A lour valeur nominate. Une correction de valeur est praliqude lorsque la 
valeur oslimec est inferieure A la valeur nominate. 

C rdanccs 

Les crdances sont cvalucos A leur valour nominate. Une correction de valeur est praliqude lorsque la valour estimde do rdaNsotion 
est tnfdneure A la valeur nominate. 

Valeur s mobilises 

Les vateurs mobidres ay ant te caractdrc d’aclif circutant sont evaludes Individueltement au plus bas de tour prix ^acquisition ou de 
leur valeur eslimde. sans compensation entre les plus values et les ttiobts values individuelfes. 

Provision txiuf risoues et diarges 

A la ddture de ebaque exerace. des provisions sont consiitudes pour couvrir tous les risques et charges previsiblcs Les provisions 
afferenles aux exerdees antdrleurs sont rdgulidremenl revues el reprises en resuttat si ettes sont dovcnucs sans objel. 

Dettes 

Los dcites sont evaludes A leur valeur de remboursement 


NOTE 5 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

Les immobilisations incorporeltes portees a faclif du bilan corrcspondonl ou rdsultal de la fusion enlre SALVIA EUROPE S.A. et la 
Sociele. L’essenbel du resuttat est attache aux litres Essiior qui sont aujourrfhui a radii de la Sodete. 

2014 2013 

EUR EUR 


Valeur d’acquisition au debut el A la fin de i’exercice 


1 10 B22 777.89 


110 822 777,89 


Le resuHal de la lusion enlre SALVIA EUROPE S A el la Socidld n’ost pas amorli. 
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BERLIOZ INVESTMENT S.A. 

Socldld Anonymo 
RCS Luxembourg: B 68 608 
Annexe aux comptos annuals 
Pour Texerdco clolurd au 31 ddeernbre 2014 
- suite - 


NOTE 6 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES 

Los immobrti salmons corporclles acquises par la soddle sonl fepresentGos par un Iromeuble silud en France. 


2014 2013 

EUR EUR 


Valeur d’acqulsitlon au ddbut el a la fin do Texerdce 


4 546 720.00 

4 546 720,00 

Amorlissemonls au ddbut de I'exerclce 


•751 233,74 

■509 364.94 

Arnortissemenl de I’exerclce 


• 181 860.80 

•181 868.80 

Amorlissonienls 8 la fin de Texerdce 


-933 102.54 

751 233.74 

Valour nolle comptable a la fin de rexerclcc 


3613617,46 

3 795 4B6.2G 

L’inimeuble silud en France esl omorti de fo^on lineatre sur uno duroe fixde A 25 ans. 



NOTE 7 • IMMOBILISATIONS FINANCIERES 


2014 

2013 



EUR 

EUR 

Pads dans dos orUropnsos tides 


58 303 437.32 

33 289 597.00 

Crdances sur dos entreprises tides 


49 954 997.33 

32 176 400,01 



108 258 434.65 

65 465 997,01 

PARTS OANS LES ENTREPRISE LIEES 


2014 

2013 



EUR 

EUR 

Valeur d’acquisHion au ddbut de fexerctce 


33 289 597.00 

33 289 597.00 

Enlrde on cours d’exerdee 


25 013 640.32 

0.00 

Sortie en cours (Fexordce 


0.00 

0.00 

Valeur d’acquisilion d la fin de lexerdce 


58 303 437.32 

33 289 597.00 

Corrccfion do valeur au debut et a fa fin de Texercice 


0.00 

0.00 

Valeur nello comptable d la fin de fexercice 


58 303 437,32 

33 289 597.00 


Valeur 

Valeur 

Nom dos participations 

rdsldcnco 

Pourcontago de 
ddtentlon 

comptable 

2014 

comptablo 

2013 



EUR 

EUR 

COFIMA SAS France 

100% 

33 289 597.00 

33 209 597.00 

COFIBEL INVESTMENT SPRL Belgique 

100% 

16 600 

0 

WELARA ENTREPRISES CORP. BVI 

100% 

24 995 240.32 

0 



58 303 437.32 

33 289 597.00 
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BERLIOZ INVESTMENT S.A. 

Socl6(6 Anonynto 
RCS Luxembourg: 0 60 608 
Annexe aux complex annuals 
Pour I'oxcrcico ctdlurb au 31 ddcembre 2014 
- suite * 


NOTE 7 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES (SUITE) 


AVANCES 


Prfit COFIMA au ddbut de I’exerdce 
Entries en cours de rexercio 
Sorties en cours de fexerde 
Intduls capitalises 
PrSt COFIMA 8 la fin de I’exerdce 

Pr6t COFIMA l5Mk> au debut do I’exercrce 

IntSrets a la fin de I’exerdce 

Sorlies dlnttrftts en cour3 dc Pexercle 


Pr6t COFIMA 7,5Mio au ddbul de I'oxerclco 
Int£r6ls a la fin de I’exerdce 
Sorties en cours de foxerde 


PrAt QUARRY au debut do I’exerdce 
Int8r6ls 8 la fin do I’exerdce 
Sorties en cours de I’exercie 


Avances consenlles cn fin d'exerdco 


2014 2013 

EUR EUR 


16 886 400.01 

15 675 338,73 

9 323 000,00 

0.00 

-BOO 000.00 

0.00 

485 798.70 

1 211 061.28 

25 895 198.71 

16 886 400,01 

15 290 000.00 

15000 000.00 

0.00 

290 000.00 

-290 000.00 

0.00 

15 000 000.00 

15 290 000.00 

7 500 000.00 

0,00 

49 028.76 

0.00 

0.00 

0,00 

7 549 82B.76 

0.00 

9 247 770,50 

0.00 

873 699.30 

0.00 

•8 611 500.00 

0.00 

1 509 969.GG 

0.00 

49 954 997.33 

32 176 400,01 


- Le premier pr6t consent! par la Soci6l6 6 la soci8l6 COFIMA SAS cst rdmundrd au taux d’intdrdts deductibles 
dos complex courants dassocies en Fiance, 

- Le second pr6l conxentl par la Sod<it6 8 la soclOtd COFIMA SAS fe 0 mai 2013. retnuneres au laux d’interOt fixe de 3 %. 

a fall I’objet d'un moraloiro sur les inl6rdls de 2013 et 2014. Le pret portora dos IntdrOls 0 hauteur de 3.50% a compter du ler 
janvier2015. 

- Le Iroisteme prfit consent! par la Soci6t6 8 la socieie COFIMA SAS le 26 septembre 2014 esl r8mun6r6 au laux 0*1016101 fixe de 
2.50%. Ce pret a financ6 I'acquixitlon d'un immeuble situe au 106 boulevard Saint Germain a Paris en France. 

- Le prdt consent! par la Soci6t6 6 la socteto QUARRY S.A. le 19 decembre 2014 esl r6mun$r6 au taux dTnWfdts fixe capitalise de 
3.62%. 


NOTE 8 - CREANCES 2°™ 2013 

EUR EUR 


COFIMA SAS - Frais financier 8 facturer 005 078.09 851 069,86 

COFIBEL INVESTMENT SPRL - compte courant 31 400,00 0.00 

WEALA ENTREPRISES CORP 1694.68 0.00 

Avanca UR 2014 3 210.00 0.00 

Avance l/F 2012 °0° 10a - 50 

Avance UF 2014 02.00 0,00 

Creance Komaty 952. 16 000.00 

901 444,77 867 170,36 


- Les Frais financier 8 facturer soot verses en conlrepartio de la d6Jivrance par la Soti6l6 (Tune garanlie bancaire au profit 
de la sod6lo COFIMA SAS. 

La r6rnun6ration s'el8ve 8 1% de I'encours rnoyen annuel calcul6 sur lo contant du capila! restant dfl. 

- La cr8ance Komaty do EUR 16 000.- a el6 rembours6e par la Soci6t6 le 18 septembre 2014. 


NOTE 9 - VALEURS MOBILIERES 

2014 

2013 


EUR 

EUR 

Valeur d’acquisition au ddbut de I’exerdce 

88 334 131.07 

88 334 153.41 

Entrees au cours de I'exerdce 

8 611 500.00 

0,00 

Sorties au cours de I'exerdce 

0.00 

-22,34 

Valeur d’acquisition a la fin de fexercice 

96 945631,07 

88 334 131,07 

Correction dc valeur au debut de I’exerdce 

• 171 966,72 

-341 635.84 

Correction do valeur dc I’exerdce 

88 379.52 

1C9 669.12 

Correction de valeur 8 la fin de I’exerdce 

-260 346.24 

-171 966.72 


Valeur nette comptable a la fin de I’exerdce 96 685 284,83 88 162 164.35 


Au 31 decembro 2014. la Soci6t6 poss6de 5.210.000 titres ESStLOR INTERNATIONAL reparties cornme suit : 

- 1.910.000 litres preles 8 Socieie G4nerato Bank & Trust Luxembourg: 

• 2.400.000 litres prdlbs 6 BNP Paribas France: 

• 900.000 lilres en d6pdt 8 ta Qanque International 6 Luxembourg. 

De plus la socieie poxs6de 12.224 titres Socieie Generate Bank & Trust. 

Suivant les conventions d amenagement du droit d'utilisalion des litres nantis par actes de gage, concernant les prdts de 1.910.000 
titres ESSILOR INTERNATIONAL. Sodcte Generate Bank & Trust versera 8 la Sod6t6 une indemnite correspondent 8 85% du 
montanl brut du dividende pergu. 8 sa date de mise en paiement. 

Suivant la convention d’arbilrage convenue entro BNP Paribas France et la Sodete. concernant le pret de 2.400.000 litres 
ESSILOR INTERNATIONAL. BGL BNP Paribas versera 8 la Socieie une indemniie correspondant a 85% du montanl brut du 
dividende pergu. 8 sa dale de mise en paiement. 

Au 31 decembre 2014. lo cours des actions ESSILOR INTERNATIONAL s’6l6ve a EUR 92,68 rcpresenlont une valeur globata du 
portefeuitle 8 EUR 482 862 800.-. Celle valeur 6lonl superior a la valeur du mali de fusion, aucune depreciation n’a 6le conskferee. 
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NOTE 10 - CAPITAUX PROPRES 


2014 2013 

EUR EUR 


Capital souscril et entierement littete 


1 616 0 00.00 1 GIG 000.00 


Capital souscril 

La soctete A 616 constitute le 11 f6vrier 1999 avec un capital souscril et enttecemenl Itb6r6 de EUR 32 000 teptesento par 1 000 
actions sans designation de valour nominate. 

Au 31 ddeembro 2013. to capital enticement souscrit et enlieremenl Iib6re est de EUR 1 616 000 represente par 6 464 actions 
sans d6slgnation de valeur nominate. 

Reserve Ligate 

Seton la tegistalron on vigueur. rl doit Giro tail annueHuinent sur tos bditefices nets, apres absorption des penes reportces 
eventuetles, un pteiovement de 5% affecte 6 la reserve I6gale. Ce pr6tevemont cesse d'etre obltgaloire lorsque la reseve legale 
attaint 10 % du capital social. La teserve legate ne pourra 6tre distribute. 

Primes d'Amissions et primes essimUies 

Au 7 deccmbro 2006. suito a rassembteo generate extraordinaire statuant sur 1‘augmentatton de capital par apport en nature dos 
actions de to soctete anonyme do droit frangais COFIMA. il a eta decide d’atlouor la sommo de EUR 23 917 603 comme prime 
d'apport. 

Au 22 deccmbro 2006. suite 6 rassembteo generate extraordinaire slatuanl sur r augmentation de capital par apport en nature des 
actions de la soctete anonyme de droit luxembourgeois SALVIA EUROPE S.A., U a 6t6 decide d'altouer la somme de 
EUR 123 908 887 comino prime do fusion. 

Au 9 deccmbro 2013. suite 6 la decision du conseii d’administralJon de la Soctete. il a etc decide de proc6dcr a dos 
remboursements partiels do prime dtemission. 

Au 31 decembre 2014, le montant du poste "primes demissions el primes assimitees" steleve a EUR 139 224 490 


NOTE 1 1 * DETTES {donl la dutee reslduelto asl sup6rieur 6 un an) 


2014 2013 

EUR EUR 


Dette Jcroda promotion Ltd 

Emprunts aupres des etablissemenls de credit 

Dette Gibus Lid 

Interets sur emprunts aupres d'un elablissement do erddit 
Dette envers actionnaire 


0.00 

55 250 000.00 
0.00 
0.00 

34 243 010.88 


09 493 010.88 


9 356 470.46 
31 903 065.74 
67 721 971.62 
459 385,34 
0.00 


109 440 893.16 


Les emprunts aupr£s des etablissemenls de credit sont composes de : 

- Sociele Generate Bank & Trust : EUR 10 000 000 avec un taux d'inter6t variable au taux EURI80R 12 mots ♦ 0.67%. 

- Soctete Generate Bank 4 Trust : EUR 15 000 OOO avec un taux d’interet fixe de 2,34% 

- Banque Internationale 8 Luxembourg : EUR 35 000 000 avec un taux dlnldrdt fixe de 1,90%. 


La dette actionnmre ne porte pas d'interfils. 




NOTE 12 * DETTES ( dont la duroo r6slduollo ost Inf6rieur a un an) 

2014 

2013 


EUR 

EUR 


Emprunts aupres d‘un elablissement de credit 

7 765 544.92 


0.00 

Interets sur emprunts auprds d'un elablissement de credit 

508 298.44 


0.00 

Dette Gibus Ltd 

70 150 455,79 


0.00 

Fournisseurs 

31 744.74 

1 485.76 

Deties fiscales a payer l/R 2012 

1 575.00 


0.00 

Dette Jeroda promotion Ltd 

8 763 709.53 


0.00 

Doties envers administrateurs - notes de frais 

394.85 


0 


87 221 803.27 1 485.76 


L'emprunl auprds d’un elablissement de credit est un emprunt envers la Soctete Generate Bank & Trust de EUR 10 000 000 avec 
un taux d interdt fixe de 3.70% qui sera refinancer le 6 f6vrier 2015 par un emprunt aupres de la Banque International a Luxembourg. 

La dalle Jeroda promotion Ltd porle des interets recapitalis6s au taux de 5% el sera transtere 8 la soctete AFMAR en 2015. 

La dette Gibus Ud porte des interets recapitalises au taux de 3.60% et sera transfer* 6 to soctete AFMAR en 2015 


- 7 - 
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NOTE 13 • INTERNS A PAYER ET AUTRES CHARGES FINANCIERES 

2014 

2013 


EUR 

EUR 

Interims sur cnlrenrises Ii6es: 

• IntdrOla Jeroda promotion Lid 

454 403,85 

445 708.03 


454 403.85 

445 700.03 

AulfCj fife3U St.c!>arflps assimjlecs. 

- Interflts bancalres 

0.04 

0,02 

• Inldrdls Socldle Gdndrale Bank & Trust 

710 503.17 

686 558.11 

• Intdrdts Banquo Internationale d Luxembourg 

107 138,50 

0.00 

- IntdrSts Gibus Ltd 

2 437 042.35 

2 353 372.34 


3 255 484.06 

3 039 030,47 

NOTE 14-1MP6TS 


2014 

2013 


EUR 

EUR 

Imp6t sur le revenu 

3 210,00 

3 210,00 

Scion la legislation cn vigueur. la soci6l6 osl soumisa a lirnpdt sur les Revenus des Coieclivitds (IRC) el a I'irnpot Commercial 
Communal (ICC) sur ses revenus irnposables. 

NOTE 15 • AUTRES IMPOTS NE FIGURANT PAS CI-OESSUS 

2014 

2013 


EUR 

EUR 

Impdl sur In fortune 

62.00 

62.00 


62.00 

62.00 

Selon la legislation en vigueur. la socldld esl soumlse d llrnpOt sur la Fortune (IF) sur ses aclifs nels irnposables au ler janvlcr do 
chaque anode. 

NOTE 16 • PRODUITS DES ELEMENTS FINANCIERS DE L'ACTIF CIRCULANT 

2014 

2013 


EUR 

EUR 

Dhndendes regus de Sociele Generate 

10 390.40 

5 101.73 

Loyors porous des prdls de litres ESSILOR INTERNATIONAL 

4 720 765.93 

4 339 368.00 

Autres valeurs mobiSdres 

0 

169 669.12 


4 731 156,33 ^ 

4 514 138.85 

Les revenus per^us des lilres ESSILOR INTERNATIONAL son! relatifs aox litres pretds (voir note 9). 


NOTE 17 - AUTRES INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS 

2014 

2013 


EUR 

EUR 

IpIcwSIs fecus dos socjiliSs alffliees: 

- Interets dus par C OF IMA 

568 627.46 

1 501 061.28 

• fnldrels dus par QUARRY 

873 699,30 

0.00 


1 442 326,76 

1 501 061.20 

Autres inlerdls et produils assimiles: 

- Inldrdts bancaircs 

209 782.80 

290 370.44 

- Frais financiers a faclurer d Colima 

14 008.23 

52 420.22 


223 791.03 

342 796.66 


1 66 6117,79 


1 843 657,94 
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NOTE 19 - ENGAGEMENTS HORS-BILAN 

En date du 2 juillet 2008. la SociAlA a declare aifector en nantissement de premier rang on faveur de SociAlA GAnerate Bank A 
Trust 500 000 litres ESSILOR INTERNATIONAL potrr sdrelA el garantie de tous les engagements de COFIMA SAS A regard de 
SociAlA GAnAralu Bank & Trust au lilre de la complAte Axecullon on principal. IntArels. frais ol ncceasoires, rAsuftanl do la mise en 
place d’un contra! do prAl cfun monlant de EUR 15 000 000. 

En date du 20 Janvier 2010. la SotiAtA a declare alfeclor en nantisscment do premier rang en faveur de SodotA GenArale Bank A 
Trust un nombre de litres ESSILOR INTERNATIONAL pour un monlant a hauteur do 200% du montanl emprunle pour surclA et 
garanUe de lous les engagements de In SodAtA A regard do Sociele GAnArale Bank A Trust au lilre de la compile Execution en 
principal. IntArAls. frais el accessoires. rAsuManl de la mise en place d’un coniral de pr At d’un monlant do EUR 20 0Q0 000. 

En date du 5 mai 201 1 . la SociAlA a dAclarA alfeclcr en nantissement de premier rang en faveur de SociAlA GAnArale Bank A Trusl 
410 000 litres ESSILOR INTERNATIONAL pour surele et garantle de tous les engagements de OANFOUR (apportAe depuis le 15 
juin 2011 par COFIMA) 5 regard de SodAtA GAnArale Bank A Trust au tilre de la compute execution en principal, inlerets. frais ot 
accessoires. rAsultant de la mise on place d’un coniral de prAt d’un monlant de EUR 18 000 000. 

En date du 30 avril 2013. la SodAtA a declare olfecter en nanlissemont de premier rang en faveur de SodAtA GAnArale Bank A 
Trust un nombre de litres ESSILOR INTERNATIONAL pour un monlant A hauteur de 200% du monlant emprunle pour suretA el 
garantie de tous les engagements de la SociAlA 8 regard do SocictA GAnArale Bank A Trust au litre de la complAte AxAcuBort en 
principal. intArAls. frais et accessoires. rAsultant de la mise en place d un coniral de pret d’un montanl do EUR 15 000 000. 

En date du 3 novembre 2014. la SodotA a dAclarA offocter en nantissement de premier rang en favour de la Banque Internationale 
a Luxembourg un nombre de titres ESSILOR INTERNATIONAL pour un monlant A hauteur de 200% du monlant empruntA pour 
sOretd et garantle de tous les engagements de la SociAlA 6 I'Agard de la Banque Internationale A Luxembourg au litre de la 
complAte AxAcutlon en principal. intArAls. frais et accessoires. rAsullanl de la mise en place d un coniral de prGl d un montanl do 
EUR 35 000 000 


NOTE 20 • EVENEMENTS SUBSEQUENTS 

En date du G fAvrier 2015 la sodAtA BERLIOZ INVESTMENT S.A. a contract* un credit do EUR 7 800 000 au taux de 1 .20% avec 
la Banque Internationale A Luxembourg el effector on nantissement do premier rang en faveur de la Banque Internationale A 
Luxembourg un nombre de titres ESSILOR INTERNATIONAL pour un moment a hauteur do 200% du monlant emprunle pour 
suretA et garantie de tous les engagements de ta SociAtA A I'Agard do la Banque Internationale a Luxembourg au litre de la 
cornplAlo AxAcuUon en principal. intArAls. frais et accessoires. resultant de la mise en place de ce central de prdl. 


Courant fAvner 2015. la socidtA BERLIOZ INVESTMENT S.A. va modifier son objol social pour devenir un fond (finvestissement 
altcrnatif tel que dAHnit par la loi du 12 juillet 2013 rAglemenlant les gestionnalres de fond* d investissmenl aflernabf. A cetle fin. la 
Societe va etre renommAe BERLIOZ INVESTMENT FUND S A 



